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B point de vue partenaire « DORVAL AsSET MANAGEMENT

La bonne santé retrouvée du consom-
mateur américain est d’une importance
cruciale pour ’économie mondiale.
Apres avoir inquiété 'année derniere, il
revient en force avec le meilleur rapport
de ventes au détail depuis deux ans au
mois davril, et une forte hausse de la
confiance en mai. Cela pourrait conduire
la Réserve Fédérale a monter a nouveau
ses taux cette année, mais cette fois avec
une économie plus forte, contrairement a
décembre 2015, quand la hausse des taux
avait été décidée en plein ralentissement.
A quel point doit-on s’inquiéter de la
menace politique en Europe ?

La campagne du référendum britan-
nigue et l'avancée des parties populistes
un peu partout inquiétent les investisseurs.
Mais malgré les dissensions politiques
grandissantes, l'intégration économique
et financiere européenne est en pleine
reprise. Ce paradoxe survivrait-il a un
Brexit ? Au vu du poids important du
Royaume-Uni dans l'’économie et la
finance européenne, ce serait tres
surprenant. Mais malgré des sondages
serrés, les probabilités (et les bookmakers)
pointent vers un « Remain », ne serait-ce
gue parce gqu’'un Brexit risquerait de
conduire & la perte de I'Ecosse.
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Cette lettre a été rédigée avec la collaboration des cabinets :
3A Patrimoine, Aelis Patrimoine, AIP Conseil, Ceres Gestion,
Cabinet CPAC, Fidescal Consultants, Patrimoine&Gestion,
Valeurs Investissements Patrimoine.

Dans un monde en transition, il apparait
toujours pertinent de rester a Iécart
des grands indices, peuplés surtout des
gagnants du cycle précédent (banques,
pharma, énergie, télécom) pour se
concentrer sur les thématiques offrant
visibilité et perspectives de croissance
tels que le theme de la digitalisation, les
fusions-acquisitions, la reprise de I'éco-
nomie en Europe. Nous maintiendrons
également un biais petites et moyennes
capitalisations qui sont les plus orientées
vers la demande domestique européenne.
Notre approche reste vigilante en termes
de taux d’exposition.

Le contexte va rester propice aux
stratégies flexibles qui ont vocation a
adresser les évolutions des marchés en
se posant ces questions centrales: quelle
est la raison de la hausse de la volatilité ?
Existe-t-il des raisons fondamentales a ce
mouvement ? Ce changement de régime
justifie-t-il de modifier le poids des actions
ou les thémes d’investissement? Ainsi,
qu’il sagisse d’'un choc temporaire, d'un

changement durable ou bien d’'un choc
systémique, le gérant devra modifier son
portefeuille, voire céder la majeure partie
de ses positions pour protéger I'épargne
de ses clients. 4
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DIAGNOSTIC MEDICAIT_:
RISQUOPHOBIE AIGUE !

La peur du risque s’illustre de bien
des maniéres.

Le principe de précaution
témoigne de la maladie dont
souffre notre civilisation.

La perception des risques résulte
principalement des invariants
mentaux.

Notre cerveau reptilien extrapole
les risques encourus afin de
stimuler nos réflexes de survie,
héritage de nos ancétres soumis

a de nombreux dangers qui ne se
matérialisent plus (étre dévoré par
un dinosaure, pandémies, famines)
ou différemment aujourd’hui.

Qui ne s’est pas jeté sur la
premiére pompe a essence venue
lors des récentes gréves, comme
si le rationnement post seconde
guerre mondiale était de mise ?!?

Deux phénomeénes récents
amplifient nos perceptions

des risques : la dérégulation

de l’information qui diffuse
massivement des peurs
irrationnelles (comment expliquer
sinon la possible élection de
Donald Trump ?) et la course

a la médiatisation de quelques
«sachants », propagateurs

de prédictions apocalyptiques,

en réaction a des phénoménes

de court terme qu’ils ne maitrisent
pas (Jacques Attali depuis
Francois Mitterrand).

Il en va de méme pour I’épargne.
Bien que nous n’ayons pas connu
la guerre, nous ressentons un
profond besoin de sécurité, alors
méme que nos aileuls financaient
I’économie réelle en investissant
leurs bas de laine dans des dettes
aux porteurs, qu’elles soient
d’entreprises ou d’un Etat dévasté,
détachant leurs coupons pour
assurer les maigres revenus

de leurs retraites tant méritées. ¥

Ronan Le Calvez
AELIS PATRIMOINE
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Ectualités juridigue cales & patrimoniales

PREVOYANCE

de prévoyance

En tant que professionnel libéral ou chef d’entreprise, il
est primordial de sécuriser ses revenus afin de se garantir
une protection en cas de maladie et d’invalidité.
Cependant, le choix d’un contrat de prévoyance ne doit
pas se faire a la légére. Face au nombre grandissant de
sinistres, il estimportant de vérifier les conditions d’appli-
cation des garanties, souvent méconnues des assurés.

Le point de vigilance le plus important est lié a la
garantie «invalidité permanente». En effet, la fuite
temporaire des revenus, consécutive a une maladie ou
un accident, peut devenir définitive avec I'aggravation
de 'état de santé. Il s'agit donc d’assurer le risque rare
mais grave. Or, la définition de l'invalidité ressort des
stipulations contractuelles : type d'invalidité (uniguement
professionnelle ou croisée fonctionnelle/professionnelle),
formule de calcul de l'invalidité, seuil d’intervention de la

CAS CONCRETS D’INVALIDITE
UN EXPERT-COMPTABLE SOUFFR

Baréme croisé AVEC prise en compte
des possibilités de reclassement

* Taux fonctionnel : 15%
* Taux professionnel : 70 %
En application du baréme croisé, linvalidité est

évaluée a 25,05% donc pas d’indemnisation chez la
plupart des assureurs car le taux est inférieur a 33 %.

UN ARCHITECTE NE PEUT PLUS SE SERVIR DE SON POIGNET DROIT (membre dominant)
EN RAISON D’UNE ARTHROSE SEVERE DE LARTICULATION

Evaluation exclusivement professionnelle sans

Baréme croisé SANS prise en compte

des possibilités de reclassement

* Taux fonctionnel : 10 %
* Taux professionnel : 100 %

En application du baréme croisé, Iinvalidité est
évaluée a 21,54 % donc pas d’indemnisation chez la
plupart des assureurs car le taux est inférieur a 33%

Bien choisir son contrat

individuelle

rente d'invalidité partielle... Cette approche autonome
des critéres d'invalidité donne des évaluations différentes
d’'une compagnie a une autre et souvent décevantes
pour les travailleurs non-salariés, pour qui le moindre
probleme d’ordre physiologique peut avoir des consé-
guences professionnelles fortes.

D’autres points sont a vérifier tels que la prise en charge
de l'ambulatoire, la couverture des affections disco-
vertébrales et des troubles psychiques, la prise en compte
ou non des possibilités de reclassement, les exclusions...
Limpact de ces différents critéres est souvent significatif
sur les prestations effectivement consenties au jour du
sinistre. En effet, pour une méme pathologie et selon le
contrat qui aura été souscrit, 'indemnisation peut varier
de 0% a 100% de la rente (voir tableau ci-dessous). Les
conseils d’'un professionnel indépendant et objectif sont
donc indispensables. q

NDROME DEPRESSIF SEVERE AVEC STRESS PSYCHIQUE

Evaluation exclusivement professionnelle sans

prise en compte des possibilités de reclassement

¢ Taux d’invalidité professionnelle : 100 %

3 Indemnisation totale (100 % de la rente)

prise en compte des possibilités de reclassement

* Taux d’invalidité professionnelle : 100 %

3 Indemnisation totale (100% de la rente)
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SUCCESSION

Faire appel a un CGP
lors d’une succession

Si limage du Conseiller en Gestion de Patrimoine est
souvent celle d’un professionnel de I'investissement
financier et immobilier, on oublie souvent qu’il peut
étre l'interlocuteur idéal lors d’une succession.

Son intervention aux cétés des ayants droits dans le
cadre d’une mission spécifique a
ce titre, savere bien souvent perti-

également étudier I'intérét pour le conjoint et/ou les
héritiers d’accepter le bénéfice des contrats d’assu-
rance vie dénoués suite au déces, ou d’y renoncer au
profit des «bénéficiaires de second rang», selon le
traitement fiscal auguel les capitaux seront soumis. I
sera en mesure de vérifier I'intérét de conserver certaines

enveloppes d’épargne figurant

dans lactif successoral, plutot

’ . «L'IMAGE DU CONSEILLER .
nente. Les étapes qui jalonnent le que de les cléturer purement et
réglement d’une succession sont, EN GESTION DE PATRIMOINE simplement.
en effet, nombreuses et parfois EST SOUVENT CELLE Enfin, si le montant des droits de
complexes et peuvent sembler D’UN PROFESSIONNEL succession s’avére significatif et
fastidieuses pour la famille. En DE L'INVESTISSEMENT, difficile a honorer pour les héritiers,
collaboration avec le notaire, le ON OUBLIE SOUVENT QU'IL il pourra étudier l'opportunité

CGP saura prendre le temps de
vous expliquer ces différentes
étapes et pourra vous assister
dans les options a prendre et les
arbitrages a faire, dont les consé-
guences peuvent s‘avérer non négligeables en termes
de droits de succession. Il pourra par exemple, accom-
pagner les héritiers dans toutes les démarches aupres
des compagnies d’assurance et des établissements
bancaires, voire aupres des caisses de retraite. Il saura

hiﬁ‘res CléS au1s/06/2016
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PEUT ETRE L’INTERLOCUTEUR
IDEAL LORS D’UNE
SUCCESSION. »
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15919

EURIBOR 1 AN

d’échelonner ou de fractionner
leur paiement avec I'administration
fiscale.

Au-dela des économies fiscales ou
financieres, présentes ou futures
qui pourront étre réalisées, faire appel aux compé-
tences d’'un conseiller en gestion de patrimoine lors
d’une succession est fort souvent per¢cu comme un
gage de soutien et de sérénité pour traverser une
période difficile. 9
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PLACEMENT

Investir dans un GFV afin
de diversifier son patrimoine

Lorsque les traditionnelles enveloppes d’optimisation
tant juridiques, financiéres que fiscales ont été mises
en place dans une stratégie de construction d’un
patrimoine, investir dans un Groupement Foncier Viticole
peut présenter des intéréts indéniables, tout en répondant
a une logique de diversification de ses actifs.

Pour mémoire, la loi du 31/12/1970
marquant la création des Groupe-
ment Fonciers Agricoles, avait pour
objet de veiller a la pérennité de
'exploitant agricole en place, en
apportant une alternative aux
contraintes et limites de gestion
en indivision résultant de successions
familiales auxquelles il devait
souvent faire face. Le principe d'un GFV est donc de
réunir un nombre d’investisseurs associés afin de
mettre a disposition d’'un exploitant agricole- viticulteur
des vignes, par le biais d'un bail along terme. Ce dernier
point est fondamental car il en conditionne les avan-
tages fiscaux.

Au plan financier, I'investissement en GFV peut revétir
les mémes caractéristiques (emprunt ou comptant)
gu’un investissement foncier et les revenus percus dans
ce cadre sont imposables dans la catégorie des revenus
fonciers (RF). Seul particularité, ces derniers peuvent

2 rue Louis Combes

«INVESTIR DANS UN
GROUPEMENT FONCIER
VITICOLE PEUT PRESENTER
DES INTERETS INDENIABLES,
TOUT EN REPONDANT A UNE
LOGIQUE DE DIVERSIFICATION
DE SES ACTIFS. »

étre percus en nature sous la forme de bouteilles de vins !

Au plan fiscal, les parts de GFV donnent droit a un

abattement de 75% sur la valeur des parts jusque

101897 € et a un abattement de 50% au-dela, sous

réserve d'une détention des parts depuis plus de 2 ans.

Cet avantage est le méme au plan des droits de

succession et de donation, et

reste acquis si I'héritier, donataire
ou légataire conserve les parts
durant les 5 ans qui suivent la
transmission a titre gratuit. Si de
prime abord, I'investissement en

GFV semble tres attractif, rappelons

gu’il s’agit d’un investissement sur

le long terme (de 18 a 25 ans) et
qu'a ce titre, il convient d’étre vigilant
et de privilégier les critéeres suivant :

e des vignobles de qualité et des vignerons de renom ;

e les GFV rassemblant un nombre limité d’associés
méme si le «ticket d’entrée» est plus important;

* Un bail a long terme de 25 ans, plus protecteur pour
I'investisseur que celui de 18 ans, qui I'est plus pour
I'exploitant.

Outre ces aspects financiers, la participation a un

Groupement Foncier Viticole peut constituer également

uninvestissement «plaisir» a partager avec ses proches...

Avec modération bien évidement | 4
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